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Shocks gemelos que
se realimentan

A Shock defertaincialen China,
conefecto propagadormor
cadenade valor global

A Shock delemandapor menores
ingresogde los que ndrabajany
efectoriquezaen Europa y USA

A Sinliquidezsecortala cadenade
pagosy lasempresasnas
pequenascolapsan

A Elcolapsode lasempresas
aumentael desempleoy hunde
mas lademanda
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Fuente: Surico & Galeotti (2020)



VoL, esaeslacuestion

US Economic Qutlook: Quarterly Growth Profile
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4 canales de
Impacto en la
region,

ademas del
contagio
literal

AFlujos de capitales
ARiesgo soberano
ADevaluaciones de vecinos
APrecios de commodities



Masiva huida de capitales de emergentes
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Accumulated non-resident portfolio flows to Daily non-resident portfolio flows to a subset of emerging markets
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Davaluaciones de los vecinos

Chilean Peso 1992-2020 Data | 2021-2022 Forecast | Quote | Chart | Hstorica! | News Brazilian Real 1002-2020 Data | 2021-2022 Forecast | Quote | Chart | Hstorca
Summary  Forecast Stats Download ~  Alerts Summary  Forecast Stats Download ~  Alerts
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Precios de los commodities

Soybeans 1977-2020 Data | 2021-2022 Forecast | Prog | Guote | Chart | Historical
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Brent crude oil 15702020 Da

Summary  Forecast Stats Download ~

Brude Oil Brent (USD/Bbl) 35.64 +0.5100 (+1.45%)
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Correlacion
de precios de

oS
commodities
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100 serie desestacionalizada

ARGENTINA: INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL

Base 1993
Fuente: OJF & Asociados
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La actividad comercial de Pymes cae 57%

Variacion anual de las ventas minoristas pymes
En cantidades vendidas




La demanda
de energia
eléctrica de

la Industria
se cae 32%
en promedio

Grafico 3.5 | Demanda eléctrica por sectores durante el aislamiento social estricto
(20/03-14/04 vs. 1/03-19/03)
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La demanda
de INnsumos
para la

construccion

se desploma
74%
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La
recaudacion
nacional cae

5%. La
municipal, el
doble

Ganancias

Ganancias DGI

Ganancias DGA
IVA

VA DGI

Davoluciones (-)

IVADGA
Reintegros (-)
Internos Coparticipados
Otros coparticipados
Derechos de Exportacion
Derechos de Importacion y Tasa Estad
Combustibles Total (2)
Bienes Personales
Créditos y Débitos en Cta. Cte.
Impuesto P.ALS.
Otros impuestos (3)
Aportes Personales
Contribuciones Patronales
Otros ingresos Seguridad Social (4)
Otros SIPA ()

Subtotal DGI
Subtotal DGA (5)
Total DGI.DGA

Sistema Seguridad Social
Total recursos tributarios
Clasificacion presupuestaria

Administracion Nacional
Contribuciones Segurnidad Social
Provincias (6

No Presupuestanos (7)

73,483
67,130
6,353
126,884
87,435
1.643
41,092
5,020
5,951
441
28,172
12,049
11,844
7,109
29,436
4,564
3,325
41,381
56,961
4621
2,542

208,231

90,007
208,239
100,420

398,659
398,659
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ALas medidas van en el sentido correcto, pero son
insuficientes

A Atiende ingresos monotributistas A y B + informales
+ desempleados + jubilados. Resto: tasa cero

A Suspende cortes de servicios a esos mismos

¢,Cuaes son las sectores

A Prorroga vencimientos de cuotas tarjetas y

principales personales

d d d I A No complementa ingresos de auténomos
meaidas ae A No suspende impuestos
gObIemO7 A Financia salarios con ATP

A No permite giro en descubierto de empresas y
personas, por lo que se corta cadena de pagos

A Libera $350.000 millones para credito pyme y
afectados



CUADRO 2. Recursos publicos anunciados hasta el 15 de Abril para atacar la
Pandemia en % del PIB
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¢ Que Impacto puede tener el dia después?

Circulante en poder del publico Brecha del dolar, en funcion de la tasa
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Las dos brechas del dolar

Mayorista vs CCL
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Riesgos y
oportunidades

Incertidumbre
Impuestos global y

G SEG NI 2 NEA yderNinte @l
activos

Repatriaciéon de Endurecimiento

capitales del cepo

Inflaciony Tasas reales
devaluacion negativas




